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Om SBP Kredit

SBP Kredit AB (publ) ar en fastighetsrelaterad privat skuldfond och en ledande leverantor av sakerstallda lan.

SBP Kredit AB (publ) erbjuder fastighetskreditiv och fastighetslan upp till 300 miljoner SEK. Bolaget finansierar

nybyggnationer och renoveringar, fusioner och forvarv, byggratter, omvandlingar, osalda lagenheter och andra
kortfristiga finansieringsbehov.

Baserat pa omfattande erfarenhet fran fastighets- och kommersiell bankverksamhet moter vi vara kunder med
kunskap, engagemang och respekt.

Sedan starten 2016 har bolaget stottat svenska fastighetsdgare med mer dn 400 lan, inklusive att ha finansierat
hallbara hem for mer an 10 000 personer i 6ver 100 kommuner over hela landet, fran Ystad i soder till Boden i norr.

SBP Kredit AB (publ) ar en bérshandlad fond som ger investerare en stabil arlig avkastning till en lag riskniva.

Las mer om SBP Kredit AB (publ) och fonden pa www.sbpkredit.se, oavsett om du ar kund eller investerare.
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SBP Kredit — Hojdpunkter Q1°26

*  Nettotillgdngsvardet (NAV) per den 31 mars 2026 uppgar till 101,63% eller 10 163 SEK/aktie, vilket motsvarar en avkastning om
1,63% for kvartalet och 6,46% rullande tolv manader (LTM).

*  Kreditinflodet uppgick till 527 MSEK (nettoinfldde om cirka 316 MSEK), med en hog andel forvarvs- och brygglan. Bolagets
utestaende kreditportfolj kade under kvartalet fran 1 472 MSEK till 1 791 MSEK, vilket speglar bade forbattrade
marknadsforhallanden och en fortsatt stark efterfragan pa finansiering. Vi ser ett fortsatt stabilt inflode av nya kreditmojligheter
samt en hog andel aterkommande affarer, vilket bekraftar styrkan i vart erbjudande och vara langsiktiga kundrelationer.

* Portféljens genomsnittliga utldningsranta upplever en press nedat under det forsta kvartalet och uppgick till 9,10 % (9,43 %). Detta
berodde framst pa att lan som beviljades under en period med hogre rantenivaer har borjat forfalla, samt i andra hand pa en mer
konkurrensutsatt marknad inom byggkreditutldning. Sammantaget resulterade detta i en minskning av den genomsnittliga
utldningsrantan till 9,10 % (fran 9,43 %). Portfoljens belaningsgrad (LTV) minskade enligt plan till 66,2 % under kvartalet (67,7 %)
och narmar sig ddrmed mer normala nivaer. Minskningen ar en féljd av mer selektiva kreditgodkdnnanden i kombination med en
starkare efterfragan.

*  SBP Kredit AB (publ) har under kvartalet framgangsrikt hanterat tva lan som tidigare klassificerats som steg 3, vilket har lett till en
minskning av steg 3-exponeringar med 37 MSEK. Darmed minskade andelen steg 3-krediter i forhallande till den totala portfoljen
till 5,9 %.

* Vifoljer kontinuerligt utvecklingen pa kapital- och kreditmarknaderna, inklusive en 6versyn av olika alternativ for att hantera, samt
eventuellt utdka, det kommande skuldforfallet i januari 2027. Avsikten ar att genomfdéra refinansieringen i god tid fore forfall och i
enlighet med bolagets finansieringspolicy.
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En marknad i forandring i ett globalt osakert lage

Det forsta kvartalet 2026 aterspeglar en fortsatt forbattring av den svenska
fastighetsmarknaden jamfért med motsvarande period foregaende ar, om an i
ett mer komplext och osakert globalt omvarldslage. Medan 2025 till stor del
praglades av lag transaktionsaktivitet och ett avvaktande investerarsentiment,
visade inledningen av 2026 tydligare tecken pa stabilisering, med avtagande
inflation och mer férutsagbara finansieringsférutsattningar.

Samtidigt har det globala laget blivit alltmer osakert, sarskilt till foljd av
pagaende geopolitiska spanningar i Mellandstern. Dessa handelser har bidragit
till 6kad volatilitet pa energimarknaderna, stigande riskpremier och en mer
forsiktig hallning bland globala investerare. Pa kort sikt kan denna osakerhet
leda till svangningar i inflationsférvantningar, kapitalfloden och ranteutveckling.
Pa langre sikt kan en utdragen instabilitet paverka global tillvaxt,
handelsmdnster och finansieringsvillkor, vilket i forlangningen aven kan fa
indirekta effekter pa de nordiska fastighets- och kreditmarknaderna.

Trots denna externa osakerhet har den svenska transaktionsmarknaden
successivt forbattrats jamfort med 2025. Aktivitetsnivaerna har 6kat, och aven
om skillnader i prisforvantningar mellan kdpare och saljare kvarstar, har dessa
gap minskat, vilkket méjliggor fler genomférda transaktioner. Marknadsaktérerna
agerar med o6kad tydlighet kring finansieringsférutsattningarna, vilket bidrar till
ett mer konstruktivt investeringsklimat. | likhet med tidigare perioder praglas
marknaden fortsatt av en tydlig segmentering.
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Logistik- och lattindustrifastigheter uppvisar
fortsatt motstandskraft och attraherar stark
efterfragan, medan kontorssegmentet alltjamt
star infor strukturella utmaningar kopplade till
forandrade arbetssatt. Samtidigt har
sentimentet inom kontorssegmentet forbattrats
jamfort med for ett ar sedan, understétt av
Okad finansiell stabilitet.

Inom bostadsmarknaden ar kontrasten mot
2025 aven har tydlig. Aven om férsaljnings-
processen fortsatt ar beroende av att kdpare
saljer sin befintliga bostad innan forvarv av
en ny, har kdparnas foértroende starkts och
finansieringsfoérutsattningarna forbattrats till
foljd av nya regelverk som medfor lagre krav
pa kontantinsats.

Detta har lett till 6kad aktivitet i starka geografiska omraden, sarskilt inom
segment sasom lagenheter och radhus. Samtidigt praglas marknaden fortsatt
av ett relativt stort utbud av osalda bostader, vilket sannolikt kommer att dampa
aterhamtningstakten.



En marknad i forandring i ett globalt osakert lage

Stabiliseringen av rantenivaerna ar en viktig faktor som understédjer saval
bostads- som kommersiella fastighetsmarknader. Samtidigt kvarstar global
osakerhet — sarskilt kopplad till geopolitiska utvecklingar — som en faktor som
framdver kan paverka inflation och penningpolitik, och som darfér féljs
noggrant.

Finansieringsmarknaden i Sverige har fortsatt att utvecklas positivt, med
forbattrad likviditet och en gradvis 6kande vilja bland langivare att tillhandahalla
krediter, inklusive de traditionella bankerna, aven om dessa fortsatt ar selektiva
inom vissa segment. Alternativa langivare och kreditfonder fortsatter att spela
en viktig roll genom att erbjuda flexibla finansieringslésningar, sarskilt inom
segment sasom byggfinansiering och fastigheter i dvergangsfas.

Finansieringsfoérutsattningarna for utvecklingsprojekt har forbattrats ytterligare
jamfért med féregaende kvartal. Ett mer positivt slutkundssentiment i
kombination med forbattrad tillgang till byggfinansiering maojliggor att fler
bostadsprojekt kan realiseras, vilket ar positivt bade fér marknaden och ur ett
bredare samhallsperspektiv.

Sammantaget befinner sig den svenska fastighetsmarknaden i en dvergang
fran en korrigeringsfas till en fas av stabilisering och gradvis aterhdmtning. Aven
om de globala riskerna har 6kat, ar de inhemska marknadsfundamenten
starkare an for ett ar sedan och den évergripande utvecklingen forblir positiv,
dock med en férvantan om en gradvis snarare an snabb aterhamtning.
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Mot denna bakgrund fortsatter marknaden for fastighetsfinansiering att erbjuda
attraktiva mojligheter. Efterfragan pa kapital ar fortsatt stark inom saval
forvarvsfinansiering som projektutveckling och vi ser ett tilltagande behov av
tillférlitliga och snabbrdrliga finansieringspartners utanfér det traditionella
banksystemet.

SBP 6kade sin utlaningsvolym under det forsta kvartalet 2026, vilket speglar
bade forbattrade marknadsforutsattningar och en fortsatt stark efterfragan pa
finansiering. Vi ser ett stabilt infldde av nya kreditmajligheter samt en hég andel
aterkommande affarer vilket bekraftar styrkan i vart erbjudande och vara
kundrelationer.

Framatblickande har SBP en tydlig ambition att fortsatta expandera utlaningen
under de kommande kvartalen. Aven om det globala omvarldslaget fortsatt
praglas av osakerhet, ar fonden val positionerad for att tillvarata de maojligheter
som uppstar i en marknad dar den traditionella finansieringen inte fullt ut méter
efterfragan pa kredit.

Vi ar fortsatt trygga i SBP’s langsiktiga utveckling och bedémer att
forutsattningarna for fortsatt tillvaxt ar goda



SBP Kredit under det gangna kvartalet

Viktiga hojdpunkter

Geografisk fordelning av lantagare

Fordelning av lanetyp

« Under det forsta kvartalet 6kade den utestaende
utldningsvolymen till cirka 1 791 MSEK, till f6ljd av bade
forbattrade marknadsforhallanden och en fortsatt stark
efterfragan pa finansiering, samt en 6kad marknadsnarvaro
for SBP Kredit AB.

+ Kreditinflodet under kvartalet uppgick till 527 MSEK
(nettoinfléde om 316 MSEK), med en genomsnittlig I16ptid
om 13 manader och en genomsnittlig utldningsréanta om
6,68 %. Minskningen av den genomsnittliga utlaningsrantan
ar kopplad till radande marknadsrantor samt en mer
konkurrensutsatt marknad inom byggkreditutianing.

+ Bolaget levererar ett stabilt rérelseresultat for kvartalet,
vilket motsvarar en kvartalsavkastning om 1,63 % for
fondandelar i serie A (6,46 % sett Over de senaste tolv
manaderna). Darutéver har bolaget, i enlighet med IFRS-
regelverket, gjort ytterligare modellbaserade
riskavsattningar om 3,5 MSEK.

+ Portféljens genomsnittliga utlaningsranta minskade
marginellt till 9,10 % (9,43 %), till f6ljd av att lan som
beviljats under en period med hdgre rantenivaer borjat
forfalla samt pa grund av en mer konkurrensutsatt marknad
inom byggkreditutlaning. Bolagets genomsnittliga
inlaningsranta sjonk samtidigt nagot till 6,56 % (6,95 %), till
foljd av ett mer effektivt utnyttjande av kapital under
kvartalet, vilket bidrog till en god rantemarginal.

+ Samtliga lan i portfoljen ar sakerstallda genom pantbrev
eller motsvarande sakerheter, och den genomsnittliga
belaningsgraden (LTV) minskade under kvartalet till
66,2 %, till foljd av mer selektiva kreditgodkannanden i
kombination med en starkare efterfragan.

» Sedan starten 2016 har bolaget beviljat dver 360 lan till ett
sammanlagt volymbelopp om cirka 9 mdr SEK.
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Not: 1) Exkluderat Stockholm
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Oversikt Over kreditportfoljen

Nyckeltal for kreditportfoljen per 2026-03-31

Utveckling av portféljens LTV och look-through LTV o6ver tid

sek1 791m

Utestaende lanevolym

23,3 manader

Genomesnittlig 16ptid

1 4,0 manader

Genomsnittlig kvarvarande
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Portféljens LTV

30,3%
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Fordjupad analys av kreditforlustavsattningar och LTV-fordelning

Utveckling av portféljens riskklassificering och reserveringar, rullande fyra kvartal

LTV! fordelning Q1 2026

SEKm
Total portfoljvolym?2

Stage 1
Stage 1 volym vs portféljvolym

Stage 2
Stage 2 volym vs portféljvolym

Stage 3
Stage 3 volym vs portféljvolym

Avsittning for forvantad kreditforlust

Avsattning vs portféljvolym

Stage 1 — En finansiell tillgang klassificeras som stage 1 nar den forst redovisas

SBP Kredit sakerstaller att samtliga lan ar strukturerade
med tillracklig sékerhet och féljer konservativa
belaningsgrader (LTV). Alla krediter i portféljen évervakas
I6pande for att sakerstalla god kreditkvalitet, aven om lan i
stage 3 ar en naturlig del av kreditverksamheten och
hanteras genom rigorésa processer.

Vid betalningssvarigheter arbetar SBP Kredit proaktivt
tillsammans med lantagare for att hitta Iampliga I6sningar,
vilket sakerstaller att sdkerheter kan realiseras. Tack vare
robusta processer for vardering, hantering och atervinning
av sakerheter fortsatter SBP Kredit att leverera tillforlitlig
avkastning aven under utmanande marknadsférhallanden.

De lan som klassificeras som steg 3 minskade under det
forsta kvartalet 2026. Tva steg 3-lan med ett sammanlagt
lanebelopp om 37 MSEK har framgangsrikt avvecklats. De
kvarvarande underliggande projekten initierades samtliga
under 2021-2022, da marknadsforutsattningarna var
annorlunda. Till féljd av kostnadsékningar och avvaktande
koparintresse har tidsramarna for refinansiering och
fardigstallande forskjutits, vilket har medfért att dessa lan
klassificerats som steg 3. Med hansyn till den laga
belaningsgraden (LTV) och det faktum att lanen ar
sakerstallda med narmare 100 % férstapantsinteckningar
beddms risken for kreditforluster vara begransad.

Stage 2 - En finansiell tillgang flyttas fran stage 1 till stage 2 nar kreditrisken har 6kat, dar en tidig indikator kan vara betalningsférseningar pa éver 30 dagar
Stage 3 — Denna kategori omfattar tillgangar dar det finns objektiva indikationer pa férsamrad kreditvardighet. Den framsta indikatorn ar forfallna betalningar dver
90 dagar eller att krediten har forfallit. Eftersom kreditportfdljen ar 100 % sakerstalld med pant i fastigheter och har generellt gynnsamma belaningsgrader (LTV),

innebar inte krediter i stage 3 nddvandigtvis en befarad kreditforlust.

S B P Noter: (1) Lan relaterade till fastigheternas marknadsvarde vid kvartalets slut. Eventuella ytterligare sékerheter sasom aktiepant, garantier etc. inkluderas inte i LTV-berakningen.
(2) Exklusive (om tillampligt) obetald ranta.
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SBP Kredit Serie A

Stabil avkastning i alla konjunkturcykler

Kommentarer

0,
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Serie A fondandelar (ISIN SE0014782827) ar noterade
pa Nordic AlF-segmentet vid Nordic Growth Market
(NGM) i Stockholm

« NAV per 260331 101,63

* Avkastning senaste kvartalet 1,63%

* Avkastning rullande 12 manader 6,46%

» Avkastning sedan fondstart dec 2020 37,5%
« Standardavvikelse'0,21%

« Sharpekvot218,83

Antalet utestadende fondandelar i serie A var oférandrat
under kvartalet och uppgick till 81 243. Den 31 mars
2026 utbetalades ranta for hela rakenskapsaret 2025.

(1) Genomsnitt, rullande 36 manader

(2) Genomsnittlig forvantad avkastning rullande 12
manader samt genomsnittlig riskfri ranta 10arig
svensk statsobligation, rullande 12 manader



Aktieavkastning till ranterisk
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Resultatrakning

Resultatrakning senaste fyra kvartal & LTM

Kommentarer

2025 2025 2025 2026 LT™'

SEKm Q2 Q3 Q4 Q1 Q1°2026
Ranteintakter fran laneportféljen 39,0 39,2 32,0 38,2 148,4
Laneavgifter 3,5 3,2 3,4 3,5 13,6
Totala intakter 42,4 42,4 35,4 1,7 162,0
Réntekostnad — Serie B fondandelar -9,4 -9,2 -8,9 -8,7 -36,2
Réntekostnad — Skulder till kreditinstitut -2,2 -0,9 -0,9 -3,3 -7,2
Réntekostnad — Aktiedgarskuld -2,9 -2,9 -1,2 -1,0 -8,0
Réntekostnad — Ovrigt -1,4 -1,4 -1,4 -1,3 -5,4
Total rantekostnad -15,8 -14.4 -12,3 -14,3 -56,8
Avsattningar for kreditforluster -3,8 -7,5 2,4 -3,5 -17,2
Administrativa kostnader -7,6 -5,9 -5,8 -6,9 -26,3
Rorelseresultat 15,3 14,6 14,8 17,0 61,7
Rantekostnad —Serie A fondandelar -11,9 -11,3 -11,5 -13,2 -47,9
Skatt -0,7 -0,7 -0,7 -0,8 -2,9
Nettoresultat 2,7 2,6 2,7 3,0 11,0
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Noter: (1) Rullande 12 manader

» Den genomsnittliga intaktsrantan pa den totala
laneportfoljen uppgick vid utgangen av det forsta
kvartalet 2026 till 9,10 %, en nagot lagre niva jamfort
med foéregaende kvartal (9,43 %). Minskningen ar
framst en foljd av marknadsanpassning av nyutlaning.
Dartill uppgick tillhérande laneavgifter till 0,83 %

(1,01 %).

+ Rantekostnaderna, inklusive ranta pa fondandelar i
serie A, uppgick vid utgangen av det férsta kvartalet
2026 till 6,56 %, vilket motsvarar en lattare minskning
jamfoért med féregaende kvartal (6,95 %).
Foérandringen forklaras av ett mer optimalt utnyttjande
av tillgangliga medel.

+ Avsattningar for kreditférluster baseras pa forvantade
kreditforluster i bolagets laneportfélj och hanfér sig
huvudsakligen till krediter klassificerade som steg 3.

* Rantekostnaden pa fondandelar i serie A ar variabel
och baseras pa bolagets nettoresultat, med en
resultatférdelning om 80 %. Rullande tolv manader
(LTM) uppgick rantekostnaden pa fondandelar i
serie A till 47,9 MSEK per det forsta kvartalet 2026,
motsvarande en vinstandelsranta om 6,46 %.

* Bolagets administrativa kostnader avser
huvudsakligen férvaltningsavgifter, juridiska
kostnader samt kostnader hanforliga till
bankarrangemang. Forvaltningsavgifterna varierar i
takt med forandringar i kreditvolymen.
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Balansrakning

Balansrakning senaste fyra kvartal

Kommentarer

2025 2025 2025 2026
SEKm Q2 Q3 Q4 Q1
Finansiella tillgangar, lanefordringar & upplupna rantor 14544 1407,9 1499,4 18153
Kortfristiga fordringar 0,0 0,0 0,0 0,0
Fordringar pa koncernbolag 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga fordringar 11,6 9,9 6,2 3,2
Avsattningar kreditforluster -25,4 -32,9 -37,6 -39,3
Kassa & bank 85,6 160,2 86,6 19,4
TOTALA TILLGANGAR 1526,1 15451 1 554,6 1798,6
Aktiekapital 1,0 1,0 1,0 1,0
Balanserat resultat & arets resultat 15,5 18,2 20,8 23,8
Totalt eget kapital 16,5 19,2 21,8 24,8
Serie A fondandelar 677,4 677,4 812,4 812,4
Serie B fondandelar 600,0 600,0 600,0 600,0
Skulder till kreditinstitut 2.1 3,8 4,6 237,8
Langfristiga skulder 1279,5 1281,2 1417,0 1 650,2
Skulder till koncernbolag 194,8 199,9 52,2 101,9
Aktuella skatteskulder 0,5 0,6 0,6 0,5
Upplupna kostnader och foérutbetalda intékter 34,8 44,3 62,9 21,1
Kortfristiga skulder 230,1 2448 115,8 123,5
Totala skulder 1509,6 1526,0 1532,8 1773,7
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 1526,1 15451 1 554,6 1798,6
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* Under det forsta kvartalet 2026 6kade
tillgadngsbasen med cirka 243 MSEK, genom en
minskning av kassa och likvida medel om 67 MSEK
samt en 6kad utlaning om cirka 316 MSEK.
Okningen i utlaning drevs av bade forbattrade
marknadsforutsattningar och en fortsatt stark
efterfragan pa finansiering.

*  Look-through LTV (Effektiv portfolj LTV) for serie B
fondandelar uppvisade en tillfallig 6kning under det
forsta kvartalet. Detta var en foljd av ett hogre
utnyttjande av bolagets revolverande kreditfacilitet
(RCF) for att méta den 6kade kreditefterfragan.

Kovenanter serie B fondandelar, rullande fyra
kvartal

2025 2025 2026
Q3 Q4 Q1

ICR 2,50 2,40 2,36 2,38
Skuldsattningsgrad 34,3% 29,1% 33,7% 45,8%
Portféljens LTV 61,3% 64,0% 67,7% 66,2%
Effektiv portfélj LTV 21,0% 18,6% 22,8% 30,3%
Kassabalans 383 456 382 82
Kassa 86 160 87 19
RCF 298 296 295 62
12



Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalys for de senaste fyra kvartalen samt LTM Kommentarer
2025 2025 2025 2026 LTM' " o o
SEKm Q2 Q3 Q4 il Q1'26 Under kvartalet 't.)etalafie bolaget for(.agae.nde ars
Rorelseresultat (inkl. rantekostnader — fondandelar i serie A) 3,4 3,3 3,4 3,8 13,8 aCkumUIerade. ranta pa fondan_delar ! ser.l.e.A Or_n
Skatt -0,6 0,6 -0,6 1,8 -0,1 47,7 MSEK, vilket resulterade i en nettoférandring av
Justering fér nedskrivning av obligationslan 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 kortfristiga skulder om 44,5 MSEK. Bolaget dkade

A | kortfristiga fodringar 1,4 2,3 3,3 3,2 10,3 .. in k kuld d 49 7 MSEK und

A | koncernfodringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 ave_n Sin koncernskuld me ’ under

A | kortfristiga skulder 13,2 9,6 18,6 -44,5 -3,1 perloden.

A | koncernskulder 11,7 51 -147,6 49,7 -81,2 L } . . . o
Férandringar i nettororelsekapital 26,3 16,9 1257 8.4 74,1 * Forandringen i investeringar (Capex) ar hanforlig till
Kassaflode fran den I6pandeverksamheten 29,1 19,6 -123,0 13,9 -60,4 en Okad utlaning i form av nyutgivna lan till

fastighetsprojekt under kvartalet.
Capex 1794 53,4 -86.4 -314,3 -168,0 + Nettoférandringen i upplaning hanfér sig till
Kassaflode fran investeringsverksamheten 179,4 53,4 -86,4 -314,3 -168,0 . .
dragningar och amorteringar av bolagets
revolverande kreditfacilitet (RCF), vilken anvands for
Utdelning -0,2 0,0 0,0 0,0 -0,2 att hantera det kortsiktiga kassaflodet.
Aktietillskott 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nettoférandring i upplaning -160,6 1,7 0,8 233,2 75,1
Nettoférandring i obligationslan 0,0 0,0 135,0 0,0 135,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -160,9 1,7 135,8 233,2 209,8
Kassaflode for perioden 47,6 74,7 -73,6 -67,2 -18,5
Ingédende balans 38,0 85,6 160,2 86,6 38,0
Utgaende balans 85,6 160,2 86,6 19,4 19,4
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Faktablad Serie A & B

Serie A fondandelar Serie B fondandelar

PEITET  sBP Kredit AB (publ) SBP Kredit AB (publ)
m Vinstandelslan (Serie A fondandelar) Secured Green Participating Debentures (Serie B fondandelar)
ETE  1SIN SE0014782827 SE0018015505

SEK 812.4m Utestaende volym SEK 600m

T sEK 3,000m Ramverk SEK 1,000m
2020-12-07 Emissionsdatum 2022-07-01

Slutlig Slutlig
aterbetalningsdag 205205/ aterbetalningsdag 2027000

Vinstdelning. Arlig rdnteberékning baseras pa bolagets resultat. Férdelning 80/20 med en tréskelrdnta om 6% och catch-up. High Rorlig kupongranta STIBOR 3m + 300bps, arlig ranta utbetalas kvartalsvis i efterskott (STIBOR-golv 0)
watermark tillampas. Anvindning av
" ) ) | enlighet med emittentens grona finansieringsramverk, inklusive utlaning till foretag som direkt eller indirekt ager fastigheter.
Anvandning av N . A m ; emissionslikvid
e o Utlaning till foretag som direkt eller indirekt ager fastigheter
emissionslikvid TEnEA TS
" - Pant i samtliga emitterade aktier i emittenten
sdkerhet Koo . Mgjlig att Iésa in till 100% av nominelit belopp efter 30 manader fran emissionsdatum (2025-01-01)
o Ej inlésningsbar ar 1-3 (NC 3). Inlésen manad 37-49 @ 104, manad 49-61 @ 102, darefter inlésen @ 100 Pop o Ej majlig att I6sa in fore forsta inldsendag (2025-01-01)
Kopoption . Rétt till fortida inldsen i vissa sarskilda situationer . ICR=21.5x
o Raétt till forlangning i upp till 12 manader . Portféljéns LTV < 70%
Finansiella +  Belaningsgrad (LTV) i kreditportfoljen (vagt genomsnitt) far inte 6verstiga 70% Finansiella +  Look-through LTV (Effektiv portfolj-LTV) < 50%
os— +  Kreditportfoljen maste innehalla minst 10 lan och enskilda lan far inte utgéra mer an 20% av den totala kreditvolymen (med ett minsta kovenanter +  Skuldsattningsgrad< 75%
varde om minst SEK 100m) «  Minsta kassabalans / tillgangliga dtaganden om SEK 10m + prognostiserade rantekostnader for senior skuld under féljande 6

manader

St +  Allowed indebtedness with better rights up to three times (75% leverage)
SilkEeiiiig »  Sakerhet kan stéllas i underliggande sakerheter Begrinsad « Raétten for innehavare att fa betalning av ranta och kapital (enligt villkor och vid handelse av default) ar beroende av, och begransad
9 till, i vilken utstrackning emittenten behaller sitt aktiekapital efter sddan betalning

« Begransad aterbetalningsskyldighet galler endast om (i) inga aktiedgarlan &r utestdende, och (ii) Serie A-instrumenten behandlas
som eget kapital (lagre absorptionskrav enligt emittentens redovisningsprinciper)

Begransad
aterbetalnings-

skyldighet
. . Lanet kan sakerstallas genom pantbrev i fastighet och/eller aktier eller annan likvardig sékerhet . U_t_delnlr)g iillakticagareltilaten (petalnlng av prgstatlonsbaserad a'vg|ft). . - .
Ovriga ataganden . Sakerhet kan stéllas fér underli de sikerhet . «  Fortydlighetens skull, aterbetalning av Serie A-instrument maste finansieras genom emission av nya juniora/subordinerade
akernet kan staflas for underliggande sakerhe Ovriga ataganden fondandelar och/eller kapitaltillskott
«  Sedvanliga informationsataganden, inklusive kvartalsvis oreviderad rapportering (60 dagar) och reviderad arsredovisning (120 dagar)

% AlEnoteringlesiordiclCrowthiMarketjlickei{SBIA Séljoption . Innehavarens saljoption @101% av nominellt varde vid Change of Control-handelse

aterbetalnings-
skyldighet

» Rétten for innehavare att fa betalning av rénta och kapital (enligt villkor och vid héndelse av default) &r beroende av och begransad till
i vilken utstrackning emittenten behaller kontroll ver sin andel av sakerheten vid sadan betalning.

Siéljoption Innehavare har rétt att salja till 100% av nominellt belopp vid en Change of Control-hédndelse samt vissa sarskilda situationer

Tillimplig lag Svensk lag IIEETEIN  AF-notering pa Nordic Growth Market, ticker SBP B
Forvaringsinstitut GotYourBack Fund Services AB Tillamplig

AlIF-forvaltare AIFM Capital AB lag/Trustee

Svensk lag/ Nordic Trustee & Agency AB (publ)

Gemensamma

e e Bt Nordea Bank Abp & Swedbank AB (publ)
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